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YATAS YATAK VE YORGAN SANAYI TICARET A.S. ILE

YATAS iSTANBUL PAZARLAMA YATAK VE YORGAN SANAYI TICARET A.§.

BIRLESMEYE ILISKiN UZMAN KURULUS RAPORU

A- ORTAKLIKLAR HAKKINDA BiLGILER:

1- TANITICI BILGILER

a-

Devralan Ortakhk

Yatas Yatak ve Yorgan Sanayi Ticaret A.S. 1987 yihinda kurulmustur. Sirket’in fiili faaliyet
konusu Yatak, Modiiler Mobilya, Yorgan, Koltuk, Kanepe Uretimi - Ev Tekstili ve Ev
Mobilyast alim satumi ve imalatidur.

Sirket adresi:
Organize sanayi bolgesi 18.cadde, No:6 Melikgazi/Kayseri

Devrolan Ortakhk

Yatas Istanbul Pazarlama Yatak ve Yorgan Sanayi Ticaret Anonim Sirketi 1991 senesinde
istanbul, Tiirkiye® de kurulmugtur. Sirket’in fiili faaliyet konusu Yatak, Modiiler Mobilya,
Yorgan, Koltuk, Kanepe Uretimi - Ev Tekstili ve Ev Mobilyas: alimi, satimi, ihracati ve
ticaretidir.

Sirket adresi:
Cumbhuriyet Mahallesi Kartal Cad. No:31, Yakacik / Kartal / Istanbul

2- MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE iLGiLi BILGILER

a-

Devralan Ortakhk

1- Odenmis Sermaye : 17,010,000 TL

izmiv 11444 Sokak 8/5 35220 Alsoncck./izmif Tel : (232) 464 30 40 (PBX) Fax :+90(232)464 39 19 E-Posta :izmir@hlbsaygin.com.tr
Istanbul ; Barbaros Bulvan 81/1 34353 Besikiag/Istanbul Tel : (212) 227 50 19 Fax +90(212)261 76 99 E-Posta :istanbul@hlbsaygin.com.ir

Waeb site : hitp:// www.hlbsaygin.com.ir
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2- Son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dagilimu :

Pay Tutar1 (TL) Pay Oram (%)

Yilmaz Oztagkin 1,618,740 %9.52
Haci Nuri Oztagkin 1,493,722 %3.78
Muammer Oztaskin 1,367,701 %8.10
Stkran Balgik 1,020,600 %6.00
Isil Begendik / Oztaskin 1,020,600 %6.00
Hakki Altop 850,499 %5.00
Tiirkan Oztagkin 680,400 %4.00
Hatice Altop 510,300 %3.00
Nimet Eselioglu / Altop 510,300 %3.00
Yavuz Altop 460,200 %2.71
Osman Altop 408,652 %2.40
Serhan Sinan Altop 340,200 %2.00
Solen Asli Altop 340,200 %2.00
Habibe Altop 340,200 %2.00
Tiirkan Kulkuloglu - %0.00
Canan Oztagkin - %0.00
Halka agik kisim / Diger 6,047,686 %35.49
Toplam 17,010,000 %100.00

3- Sermayeye dolayl yoldan sahip olan gergek ve tiizel kiiler:
Sermayeye dolayli yonden sahip gergek ve tiizel kisi bulunmamaktadir.

4- Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin devam
edip etmeyecegi:

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz yoktur.

S- Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
borglanma senetlerine iligkin agiklama:

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri bulunmamaktadir. Tahvil ve
benzeri bor¢lanma senedi bulunmamaktadir.

b- Devrolan Ortakhk
1- Odenmis Sermaye : 10,700,000 TL
2- Son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dagilim :

Pay Tutar1 (TL) Pay Oram (%)

Yilmaz Oztagkin 4,482 580 %41.89
Hakk: Altop 1,640,730 %15.33
Yavuz Altop 1,406,280 %13.14
Muammer Oztaskin 732,480 %6.85
Canan Oztagkin 732,480 %6.85
Tiirkan Kulkuloglu 732,480 %6.85
Rezzan Oztaskin 644,610 %6.02
Osman Altop 328,360 %3.07

Toplam 10,700,000 %100.00
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3- Sermayeye dolayl yoldan sahip olan gergek ve tiizel kisiler:
Sermayeye dolayli yénden sahip gergek ve tiizel kisi bulunmamaktadir.

4- Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin devam
edip etmeyecegi:

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz yoktur.

5- Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
borglanma senetlerine iligkin agiklama:

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri bulunmamaktadir. Tahvil ve
benzeri bor¢lanma senedi bulunmamaktadir,

DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMEYE ILiSKiN BiLGILER
BIRLESME GEREKCESI:

Yatak, modiiler mobilya, yorgan, koltuk, kanepe, ev tekstili ve ev mobilyasi iiretimi, alim ve
satim1 konusunda faaliyetleri olan Yatag Yatak ve Yorgan Sanayi ve Ticaret A.S., perakende
ve toptan mobilya ticareti faaliyeti gésteren Yatas Istanbul Pazarlama Yatak ve Yorgan Sanayi
Ticaret A.§." yi devralarak faaliyetleri benzer ve gogunluk hisseleri aym kisilerde bulunan bu
iki sirketin Yatas Yatak ve Yorgan Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesiyle,

- I hacminin tek bir sirkette birlegtirilmesi,

- Tek bir sirket kiiltiirii olugturulmasi,

- Tek bir organizasyon yapisina kavusturulmas,

- Faaliyet giderlerinin azaltilmasi,

- Kuvvetli bir mali yapiya sahip olunmasi ile daha elverigli finansman imkanlarinin
yaratilmasi,

- Uretkenligin gelistirilmesi,

- Verimsizligi ve miikerrer islerin azaltilmasi

gergeklestirilmis olacaktir.

BIRLESMEYE TARAF  ORTAKLIKLARIN OZKAYNAK  TESPITLERI,
OZKAYNAK TESPIT YONTEMLERI, BIRLESME VE DEGISTIRME ORANLARI:

Hazirlanan degerleme raporunda asagidaki yontemler kullanilmagtir:

- Ozkaynak Yontemi
- Indirgenmis Nakit Akiglar1 Yéntemi (INA)
- Piyasa Carpanlar Analizi Yontemi

Ozkaynak yénteminin yam sira dikkate alinacak diger yontemler sirket birlesmeleri ve satin
almalannda yaygin olarak kullamlan yéntemlerdir. Bu yontemlerle tespit edilen degerlerin,
birlesmeye taraf olan sirketlerin gergek degerlerini yansitacagi kanaatine varilmistir. Mevcut
bulunan ekonomik sartlar ve piyasa kosullari nedeniyle Indirgenmis Nakit Akislari ve Piyasa
carpanlari yontemlerine agirlik verilmeyerek Ozkaynak Yéntemi® ni : :

bulunmustur.
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Sozii edilen yontemlere gore hesaplanan, Birlesme Oran, Sermaye Artirim Tutan ve Devrolan
Sirket” in hissedarlarma verilecek hisse sayisin belirleyen Degistirme Orani asagidaki gibidir:

Ozkaynak INA Carpan
Yontemi  Yontemi Y 6ntemi

Yatas Yatak ve Yorgan Sanayi A.S. ' nin Degeri 52,623,216 76,499,409 39,463,200
Yatas Istanbul Pazarlama Yatak ve Yorgan Sanayi

Ticaret A.S." nin Degeri 5,262,857 494,158 7,147,995
Toplam Deger 57,886,073 76,993,567 46,611,195
Birlesme Orani %90.91 %99.36 %84.66
Ulagilacak Sermaye 18,711,173 17,119,878 20,091,032
Artinlacak Sermaye 1,701,173 109,878 3,081,032
Degisim Oram %15.90 %1.03 %28.79

Yapilan tespitler neticesinde, iginde bulunulan ekonomik sartlar ve piyasa kosullarinda yapilan
projeksiyonlarm ve kullamlan piyasa degerlerinin yamiltict olabilecegi diigiincesiyle
Indirgenmis Nakit Akis1 ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemlerine bir agirlik verilmeyerek,
birlesme hesabi sadece UFRS Ozkaynak Yéntemi ile bulunan oran iizerinden yapilmigtir.

Buna gére; birlesme oramnin %90.91, degistirme orammin %15.90 olarak kullanilmas ile
hesaplanan attirilacak sermaye tutari 1,701,173 TL ile ulagilacak birlesme sonrasi sermaye
tutart 18,711,173 TL * nin birlesme iglemi i¢in uygundur.

BIRLESME iSLEMINE ESAS ALINAN:
a- Yontem ve Secilme Gerekgesi:

Birlesme ve degistirme oranlan tespit edilirken, Indirgenmis Nakit Akislan1 yonteminde
kullamlan gelecege yonelik projeksiyonlarn gok degiskenli varsayimlan icermesi bu
varsayimlar ve projeksiyonlarda meydana gelecek degisimlerin bu metodun sonuglarim bagka
bir deyisle sirket degerini direk etkileyecegi; giiniimiiz global ekonomik hareketlerin ve piyasa
sartlarinin etkisiyle yapilmis olan varsayimlarin duyarhiligimin ¢ok hassas olmasi, bu nedenle
uzun dénemli yapilan projeksiyonlardaki tahminlerin gergeklesmedigi durumlarda sonuglarin
onemli dlgiide degisecegi goz éniine bulundurularak, Indirgenmis Nakit Akislar: yonteminin
sonuglari kullanilmamustir. Piyasa Carpanlari Analizi yonteminde ise benzer diger sirketlerin
piyasa carpanlarmin kullamlmas: gerek benzer sirketlerin birebir dzellikler gostermemesi,
gerekse sadece 2010 senesine ait rakamlarnin kullamlmas: bunun sonucunda olusan
degerlerin duyarhiliginin hassas olmasi diisiincesiyle bu yéntem sonuclar da kullanilmamugtr.
Sonug olarak, birlesme ve degistirme orani tespiti, sirketlerin meveut durumlarm ve
performanslarimi yansitan ve ileriye doniik belirsizlik icermeyen rakamlarin kullanildig:
Ozkaynak Yontemi ile hesaplanmustir.

b- Birlesme Orani:

Esas alman birlesme oram %90.91° dir. Birlesme oramm yukandaki agiklamalar
dogrultusunda adil ve makuldur.

A WEMBER OF

HLB




Global in Reach, Local in Touch

L

Saygin Yeminli Mali Miigavirlik

HL ve Bagimsiz Denetim A.§.

c¢- Degistirme Oranu:

Esas alinan degistirme oram 0.159” dur. Bilesme sebebiyle, Yatas Yatak ve Yorgan Sanayi
A§. sermayesini 1,701,173 TL artirarak 18,711,173 TL® ye ¢ikaracak ve artinlan sermaye
karsilig1 ¢ikarilan 1,701,173 adet hisse, birlesme nedeniyle infisah edecek Yatas Istanbul
Pazarlama Yatak ve Yorgan Sanayi Ticaret A.S. pay sahiplerine mevcut paylaryla
degistirilmek tizere paylar oraninda dagitilacaktir.

d- Kullamlan Yéntemlerin Yeterli Olup Olmadigmna iliskin Aciklama:

Ozkaynak yonteminin yam sira dikkate alinan diger yéntemler sirket birlesmeleri ve satin
almalarinda yaygin olarak kullanilan yontemlerdir. Bu yontemlerle tespit edilen degerlerin,
birlegsmeye taraf olan girketlerin gergek degerlerini yansitacagi kanaatine varilmgtir.

e- Degerleme Yontemleri ile Ilgili Karsilagilmis Sorunlarla flgili Aciklama:

Degerleme yontemleri ile ilgili sorunlarla karsilagilmamugtir.

YENI ORTAKLIK KURULMASI YOLUYLA BIiRLESME:

Yeni ortaklik kurulmasi yolu ile ilgili birlesme yoktur.

SERVET EYUPGILLER
Yeminli Mali Miisavir




